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EMUN Fixed Income je aktivné fizeny multi-strategy dluhovy fond zaméreny na pfilezZitosti na kreditnim a urokovém trhu. Fond je geograficky

diverzifikovany s pfevahou CEE expozice.

KLICOVE PARAMETRY

Trida aktiv Fixed Income & Credit
Hodnota podilového listu (NAV) 1.2131
Ména CZK
Fondovy kapital celkem (AUM) 470,589,916
Pocet vydanych PL 387 891 831
Pocétecni datum 01.10.2022
Celkova nakladovost, TER (anl.)’ 0.90%

1-jedna se o hruby interni odhad za uplynulych 12 mésict (TTM)

ROZLOZENI DLE SEGMENTU

9.33%

1.04% 25.90%

22.12%

4

= Verejné kreditni nastroje

= Statni dluhopisy v lokdlni méné
Private Credit Aktivni dluhové strategie

Cash, TV, Depozita

TOP POZICE PORTFOLIA

Pocet pozic celkem 31
Globalni fond Asset backed finance 8.65%
Evropsky fond Private credit 8.03%
CZGB Float 08/18/43 7.36%
CZGB 4.8511/26/57 6.03%
Globalni fond Private credit 5.45%
Celkem TOP 5 35.52%
ROZLOZENI DLE REGIONU

23.36% USA
8.03% EU

ROZLOZENI DLE RATINGU
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11.74% BB
13.47% B

CHARAKTERISTIKY PORTFOLIA

Vynos do splatnosti vé. mén. zajisténi (% p.a.) 5.11
Vynos do splatnosti portfolia (% p.a.) 5.44
Durace portfolia (roky) 4.29
Primérny rating BBB+

STRUKTURA MAJETKU FONDU

Dluhopisy 60.05%
Investi¢ni fondy vcetné ETF 30.62%
Hotovost a ostatni 9.33%

VYKONNOST FONDU - KUMULOVANA

Mésicni 0.78%
Ctvrtletni 2.72%
YTD 4.91%
0Od pocatku 21.31%

VYKONNOST FONDU - ANUALIZOVANA

1 rok 11.50% p.a.
2 roky 10.14% p.a.
0Od pocatku 10.14% p.a.
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KOMENTAR PORTFOLIO MANAZERA

Fond Emun Fixed Income pokracoval i ve tietim Ctvrtleti roku v silnych vysledcich, kdyz se cena podilové jednotky zvySila o 2,7 %. Stalo se tak
diky snizovani Grokovych sazeb na ¢eskych statnich dluhopisech. Vynos do splatnosti desetileté obligace poklesl z 4,18 % na 3,73 %. Od
zaloZeni pfed dvéma lety tak investordm zhodnotil vioZeny kapitél o vice nez 21%. Tento vysledek povazujeme za velmi dobry, nebot se nam po
vsech poplatcich a danich podafilo prfekonat vykonnost statnich dluhopist o 1 p.b.. Fond vznikl ve velmi pfiznivém obdobi, kdy inflace dosahla
svého maxima. Diky tomu byly na svych lokdlnich maximech i vynosy na stfednim a dlouhém konci urokové kfivky. Kapital fondu na konci zafi
dosahl svého historického maxima, a pfibliZil se hranici pul miliardy korun, kterou pravdépodobné prekonéame v dal$im Ctvrtleti.

Vzhledem k velmi nizkym kreditnim marzim na vefejnych trzich preferujeme nastroje privatniho trhu. Nejprve jsme vyprodali fond HYG - iShares
iBoxx High Yield Corporate Bond, ktery investuje do firemnich dluhopisd neinvesti¢niho stupné ve Spojenych statech. Pozdé&ji v prabéhu étvrtleti
jsme nakoupili podily v private credit fondech investujicich do pfimych plijcek v zapadni Evropé a Spojenych stétech. Tyto fondy jsou fizeny
nejvétsimi svétovymi sprévci alternativnich kreditnich néstroj.

Kvdli aktudlné stale vysokym sazbam centralnich bank a utazenym kreditnim marzim budeme z vefejnych dluhovych nastroj nyni spiSe
preferovat statni dluhopisy. Podil alternativnich kreditnich nastroji nebudeme jiz zvySovat. Vzhledem k aktualnimu rozloZeni Grokovych sazeb a
naladéni centrdlnich bank budeme preferovat néastroje ze stfedu a dlouhého konce Urokové kfivky. Diky k vysokému diferencidlu oproti euru se
ndm vice libi americké a ¢eské statni dluhopisy. V pfipadé vétsi volatility na trzich a navratu kreditnich marzi pres 450 bps budeme zvySovat
podil dluhopisi neinvesti¢niho stupné. Bedlivé budeme sledovat i nové korunové firemni emise.

INFORMACE O FONDU PODMINKY FONDU

Pravni forma Otevreny podilovy fond Ména CzK
Typ fondu Fond kvalifikovanych investor( Doporucena minimalni investice ekv. 5 milionG CZK
Obhospodarovatel EMUN investi¢ni spolecnost a.s. Likvidita mésicni
Administrator EMUN investicni spolecnost a.s. Doporuceny investicni horizont min. 3 roky
Depozitar Ceskoslovenska obchodni banka a.s. Vstupni poplatek max 1,5%
Auditor Kreston Audit Fin, s.r.o. Vystupni poplatek 0.00%
Regulace Ceska narodni banka Management fee p.a. 0.50%

RIZIKOVY PROFIL (SRI)

1 2 3 4 5|6 7

€ nizsi riziko vy$si riziko 2

UPOZORNENI

Tento dokument neni prospektem a neni uréen pro vybérové fizeni, neni pravni, danovou, nebo investi¢ni radou, doporu¢enim ani
nabidkou, ani neobsahuije radu nebo doporuceni k uzavirani jakékoliv transakce, nebot informace v tomto dokumentu nezakladaiji
Zadna prava ani povinnosti, neni zaruc¢ena jejich presnost a uplnost, navic se mohou zménit bez predchoziho upozornéni, a proto
obsah, informace a hodnoceni obsazené v tomto dokumentu slouzi toliko pro propagacni a informativni Gcely.

Investicni rozhodnuti investora musi byt zalozeno na peclivém zvazeni vhodnosti investice v souvislosti s jejich vlastnim
cenovym vyvojem, vyvojem podkladovych instrumentd, likviditou a investi¢nim horizontem a investor by mél zvazit potfebu
nezavislého investi¢niho, pravniho a dafiového poradenstvi. Investovani je spojeno s riziky. Minuld vykonnost nezarucuje
srovnatelny budouci vynos. Nékteré sluzby a produkty jsou predmétem pravnich omezeni, a proto nemohou byt uréeny pro
obyvatele nékterych zemi.

EMUN investiéni spoleénost a.s., se sidlem Anezskd 986/10, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 28495349, Spisové znacka: B
14867 vedend u Méstského soudu v Praze





